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Финансовому центру, который обслуживает семьи и
инвесторов, нужны не только банки и управляющие активами.
Ему нужны структуры, в которых капитал можно держать,
управлять им и передавать по наследству: трасты, отделяющие
собственность от выгоды, компании, объединяющие
инвестиции и владеющие участиями, и фондовые структуры,
позволяющие вкладывать капитал из многих источников в
рамках одного мандата. В этой главе описаны структуры,
которые сингапурское право предлагает для этих целей
сегодня. Она начинается с трастового права, затем обращается к
лицензированным трастовым компаниям и частным
трастовым компаниям, выступающим доверительными
управляющими, рассматривает введённую в 2020 году для
инвестиционных фондов компанию с переменным капиталом
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(VCC) и завершается холдинговой компанией и правилами о
налоговых соглашениях и экономическом присутствии,
которые сегодня определяют её использование.

История этих инструментов изложена в предыдущих главах.
Часть D, глава V описывала, как правительство в 2004 году
реформировало трастовое право и Законом о трастовых
компаниях 2005 года (Trust Companies Act 2005) поставило трастовые
компании под надзор Денежно-кредитного управления
Сингапура (MAS) в рамках продуманной стратегии привлечения
частного капитала в город. Глава III этой части рассматривает
налоговые льготы для семейных офисов, которые часто
опираются на описанные здесь структуры. Настоящая глава
берёт право в его состоянии на сентябрь 2026 года и задаётся
вопросами: что может каждая структура, чего она стоит с
регуляторной точки зрения и где проходят её пределы.

Женевский том даёт показательный контраст. В Женеве
администрируется большое число трастов международных
семей, хотя в швейцарском праве собственного траста нет, а
Федеральный совет в 2023 году отказался от плана его введения.1

Поэтому швейцарские доверительные управляющие работают с
трастами Джерси, Англии или Новой Зеландии, налоговый
режим которых в Швейцарии зависит от административной
практики. Сингапур же предлагает собственное трастовое
право, собственных лицензированных доверительных
управляющих и собственную фондовую структуру, и всё это под
надзором единого регулятора. Сравнение в конце главы
показывает, что каждый центр выигрывает и теряет от своего
выбора.
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Главное
Трастовое право Сингапура основано на английском праве
справедливости, Законе о доверительных управляющих 1967
года (Trustees Act 1967) и реформах 2004 года. Реформы ввели
фиксированный предельный срок действия траста в 100 лет,
защиту от иностранных правил об обязательной доле
наследников и ограниченное право учредителя сохранять за
собой инвестиционные функции. Для трастовой деятельности
нужна лицензия MAS по Закону о трастовых компаниях 2005
года, минимальный капитал 250 000 сингапурских долларов и не
менее двух управляющих-резидентов. Частная трастовая
компания, действующая для одной семьи, освобождена от
лицензирования при условии, что она привлекает
лицензированную трастовую компанию для соблюдения
требований ПОД. Компания с переменным капиталом,
доступная с января 2020 года, — корпоративная фондовая
структура с обособленными субфондами и закрытым для
публики реестром участников: к концу 2025 года было
учреждено или перерегистрировано в Сингапуре 1406 таких
компаний. Сингапурские холдинговые компании пользуются
ставкой корпоративного налога 17 %, освобождением
дивидендов от налога и соглашениями примерно со 100
юрисдикциями. Однако с 2024 года доходы от отчуждения за
рубежом облагаются налогом, если у холдинговой компании
нет экономического присутствия в Сингапуре.

Примечания

Ressos, Genève, place financière internationale, часть E, глава V, раздел
«Trusts et fondations : la fiscalité d’instruments étrangers»: консультация
открыта 12 января 2022 г. на основании мотиона 18.3383,

1. 
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Федеральный совет отказался от проекта 15 сентября 2023 г.,
парламент снял мотион с рассмотрения 12 декабря 2023 г. и
27 февраля 2024 г. ↩
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