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Финансовые центры проходят проверку в кризисах. За
несколько месяцев потрясений их институты, банки и валюты
обнаруживают сильные и слабые стороны, которые годы роста
скрывали. Для Сингапура решающая проверка периода после
обретения независимости пришлась на вторую половину 1997
года. Валютный кризис, начавшийся в Таиланде, за считаные
недели перекинулся на Индонезию, Малайзию и Филиппины, а
затем на Корею и Гонконг. Через год экономики региона резко
сократились, правительства пали, а Международный валютный
фонд организовал крупнейшие в своей истории пакеты
помощи. Сингапур находился в центре этого региона как его
банкир, торговец и порт. Уйти от шторма он не мог.

В этой главе рассматривается, как кризис дошёл до Сингапура и
как ответил на него город-государство. Сначала речь идёт об
истоках кризиса в регионе. Затем оценивается уязвимость
Сингапура через торговлю, банковское кредитование, валюту и
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фондовый рынок и объясняется, почему город оказался
устойчивее соседей. В средних разделах описываются денежно-
кредитные и бюджетные меры, в том числе гибкое управление
курсом сингапурского доллара и пакет мер по снижению
издержек в ноябре 1998 года, а также последствия для
регионального банковского дела и торговли. В заключительном
разделе показано, что кризис стал поворотным пунктом в
стратегии финансового центра. Сингапур вышел из него с
новым подходом к надзору, программой либерализации и
осознанным стремлением конкурировать с ведущими
центрами мира.

Женевский том описывает сопоставимый момент в истории
Швейцарии. Банковский кризис 1931 года обнажил слабости
банковской системы, не подлежавшей надзору, и после
двадцати месяцев обсуждений привёл к принятию
Федерального закона о банках от 8 ноября 1934 года.1 В обоих
городах кризис породил институты, которые на десятилетия
определили облик финансового центра. В Сингапуре азиатский
кризис повлиял шире, чем любой отдельный закон, потому что
изменил отношение государства к своему финансовому
сектору.

Главное
Азиатский финансовый кризис начался с перевода тайского
бата в свободное плавание 2 июля 1997 года и распространился
на Индонезию, Малайзию, Филиппины и Корею. У Сингапура не
было чрезмерных внешних заимствований, а его банки были
устойчивы. Однако тесные связи с регионом передали шок
через торговлю, банковские кредиты, валюту и фондовый
рынок. Денежно-кредитное управление Сингапура (MAS)
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позволило сингапурскому доллару снизиться к доллару США,
сохраняя в целом стабильным его торгово-взвешенный курс, и
отказалось как от контроля за движением капитала, так и от
поддерживающих покупок акций. Правительство добавило
внебюджетный пакет в 2 млрд сингапурских долларов в июне
1998 года и пакет мер по снижению издержек в 10,5 млрд
сингапурских долларов в ноябре 1998 года. Главной его мерой
стало снижение взносов работодателей в Центральный
резервный фонд (CPF) на десять процентных пунктов. Кризис
стал и поводом для новой стратегии: риск-ориентированного
надзора, более высоких стандартов раскрытия информации,
открытия банковского сектора и активного продвижения
Сингапура как финансового центра мирового уровня.

Примечания

Ressos, Genève, place financière internationale, часть D, глава “Guerre, crises
et loi sur les banques (1914–1934)”, раздел о кризисе 1931 года и
вставка “À retenir”: федеральный закон о банках, принятый 8
ноября 1934 года после двадцати месяцев обсуждений. ↩
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Law and regulation change frequently, so the content may be incomplete or outdated. To the fullest
extent permitted by law, Dr Alexander Ressos and the publisher of SingaporeIQ exclude all liability
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Names and trademarks of the entities discussed belong to their owners and are used for identification
only. Their mention implies no endorsement, affiliation or allegation of wrongdoing. All Singapore
law advice is provided by a duly licensed and regulated firm of Singapore advocates and solicitors
only  on  the  basis  of  an  express  written  letter  of  engagement.  Corrections  and  updates:
contact@ressos.com.
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