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Ни Швейцария, ни Сингапур не входят в Европейский союз,
однако почти у каждого бизнеса в сфере цифровых активов,
созданного в Цуге или Сингапуре, есть клиенты, контрагенты
или держатели токенов в Союзе. Регламент (ЕС) 2023/1114 о
рынках криптоактивов, повсеместно называемый MiCA, —
первый полноценный режим лицензирования услуг в сфере
криптоактивов на рынке с населением 450 млн человек. Он
распространяется на всех, кто предлагает криптоактивы
публике в Союзе, добивается их допуска к торгам на площадке
Союза или оказывает услуги в сфере криптоактивов «в пределах
Союза». С 1 июля 2026 года он применяется без переходных
послаблений. Швейцарская биржа, принимающая немецких
розничных клиентов, сингапурский кастодиан с отделом
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продаж в Париже и фонд из Цуга, разместивший свой токен на
нидерландской площадке, — все они должны выяснить,
распространяется ли на них MiCA.1

Практический интерес двоякий. Во-первых, MiCA определяет,
чего швейцарские и сингапурские компании не могут делать из
своей страны. Для поставщиков услуг в сфере криптоактивов
(CASP) нет режима эквивалентности для третьих стран, нет
паспорта для швейцарской или сингапурской лицензии, а
исключение для обращения по инициативе клиента (reverse
solicitation) узкое. Для доступа на рынок Союза нужна компания в
Союзе. Во-вторых, MiCA стал эталонным текстом. Его читают
FINMA и MAS, на него ссылаются Базельский комитет и Совет по
финансовой стабильности (FSB), а клиенты спрашивают, почему
Швейцария или Сингапур что-то делают иначе. Швейцарскому
и сингапурскому практику нужно знать MiCA достаточно
хорошо, чтобы отвечать на такие вопросы и решать, когда
дочерняя компания в Союзе окупает свои издержки.

В этой главе изложены сфера действия и архитектура MiCA,
лицензия CASP, разделы о стейблкоинах, режим white paper и
переходные периоды, закончившиеся 1 июля 2026 года. Затем
рассматриваются вопросы, важные для швейцарской или
сингапурской базы: граница обращения по инициативе
клиента, дочерняя компания в ЕС, Лихтенштейн как мост в ЕЭЗ
и DAC8 как дополнительный уровень налоговой отчётности.
Глава завершается трёхсторонним сравнением MiCA,
швейцарского и сингапурского права.
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Примечания

Regulation (EU) 2023/1114 of the European Parliament and of the Council of
31 May 2023 on markets in crypto-assets, ст. 149: вступление в силу на
двадцатый день после опубликования в Официальном
журнале, общее применение с 30 декабря 2024 г., разделы III
и IV — с 30 июня 2024 г. Ст. 143(3): действующие поставщики
могут продолжать работу по национальному праву не
позднее чем до 1 июля 2026 г. ↩
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