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Требование кредитора при ликвидации в Сингапуре
оценивается на дату начала ликвидации и выражается в
сингапурских долларах для целей заявления требований и
выплаты дивидендов.1 Для требований в криптоактивах это
правило порождает проблему «долларизации», хорошо
известную по делу FTX в США. Клиент, которому причитался
один биткоин, когда на дату начала производства его цена
составляла 20 000 долларов США (US$ 20 000), получает дивиденд с
требования в 20 000 долларов США, даже если на момент
выплаты биткоин стоит 60 000 долларов США (US$ 60 000).
Рыночный риск с даты несостоятельности несёт клиент. Схемы
урегулирования могут обойти эту проблему, предусмотрев
распределение в натуре, как это сделала Zipmex в отношении
активов на торговых кошельках. Ликвидаторы вправе по своему
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усмотрению выбирать момент реализации криптоактивов и
подвергаются критике при любом последующем движении
рынка. Ликвидатор, который продаёт на падающем рынке,
чтобы зафиксировать стоимость конкурсной массы, действует в
рамках обычной обязанности реализовать активы. Тот, кто
держит активы в надежде на восстановление, спекулирует
деньгами кредиторов. В деле Hodlnaut суд признал, что оценка —
вопрос доказывания, и оставил выбор метода на этап
ликвидации.2

Примечания

Insolvency, Restructuring and Dissolution Act 2018, положения о
заявлении требований и пересчёте требований в
иностранной валюте, во взаимосвязи с Insolvency, Restructuring
and Dissolution (Corporate Insolvency and Restructuring) Rules 2020. ↩

Loh Cheng Lee Aaron v Hodlnaut [2023] SGHC 323, п. [11]. ↩

Disclaimer

This article is provided for general information only. It is based on publicly available sources as at its
date of publication. These sources have not been independently verified against licences, regulatory
registers or the records of the entities concerned. It is not legal, tax, financial or investment advice.
Nor is it a recommendation to invest in, transact with or use the services of any entity mentioned.
Law and regulation change frequently, so the content may be incomplete or outdated. To the fullest
extent permitted by law, Dr Alexander Ressos and the publisher of SingaporeIQ exclude all liability
for loss or damage arising from the use of or reliance on this article. Readers should obtain advice on
their specific circumstances before acting or refraining from action.
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Names and trademarks of the entities discussed belong to their owners and are used for identification
only. Their mention implies no endorsement, affiliation or allegation of wrongdoing. All Singapore
law advice is provided by a duly licensed and regulated firm of Singapore advocates and solicitors
only  on  the  basis  of  an  express  written  letter  of  engagement.  Corrections  and  updates:
contact@ressos.com.

©  2026  Dr  Alexander  Ressos.  This  article  may  be  quoted  with  attribution  to  SingaporeIQ
(SingaporeIQ.com). Reproduction in full and any commercial use require prior written consent. The
Legal Terms at https://singaporeiq.com/legal-terms apply.
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