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Две небольшие страны — одна в центре Европы, другая на
оконечности Малайского полуострова — стали местами,
которые выбирают для себя серьёзные компании в сфере
цифровых активов. Ни одна из них не обладает глубиной рынка
Нью-Йорка, регуляторным весом Европейского союза или
капиталом стран Персидского залива. Зато у обеих есть то, что
крупным юрисдикциям даётся с трудом: правопорядок, рано
подготовившийся к этому классу активов, регулятор, который
ведёт диалог с заявителями, налоговая система,
вознаграждающая терпеливое владение, и суды, уже решившие,
что такое токен. Эта книга о том, как устроены оба
правопорядка, в чём они схожи и в чём расходятся и как
основатель, инвестор, доверительный управляющий (трасти)
или коллега-консультант может пользоваться обоими, не
оказавшись между ними.
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Книга написана на основе практики. Более двадцати лет я
консультирую клиентов, которые перемещаются между
правовыми системами: сначала из Сингапура и Гонконга, затем
из Дюссельдорфа, Франкфурта и Цюриха, в последнее время из
Цуга. Цифровые активы вошли в эту практику около 2016 года,
когда первые цугские фонды (foundations) спрашивали, является
ли продажа токенов публичным предложением ценных бумаг,
а первые сингапурские фонды — является ли позиция в
биткоине «designated investment» («указанной инвестицией»). С тех
пор вопросы стали сложнее, хотя суть проблемы осталась
прежней. У клиента есть бизнес или состояние, построенные на
технологии, не признающей границ, но ему всё равно нужно
выбрать юрисдикцию для компании, лицензии, хранения
активов, налогового резидентства и суда.

Часть A задаёт рамку. Она объясняет, кому адресована книга и
какие решения она помогает принимать. Затем она описывает
оба центра достаточно подробно, чтобы последующие части
можно было читать в любом порядке, вводит сравнительный
метод, проходящий через всю книгу, и излагает историю
регулирования в обоих местах с 2013 года до середины 2026 года.
Читатели, уже знакомые с одной из двух систем, могут
пропустить соответствующую главу. Тем, кто знает обе, всё же
может пригодиться сравнительный метод из главы V, поскольку
он закрепляет терминологию, используемую в частях O, P и Q.

Всё изложенное в этой книге отражает состояние права на 30
июня 2026 года. Ссылки на первоисточники приведены в
сносках.
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Disclaimer

This article is provided for general information only. It is based on publicly available sources as at its
date of publication. These sources have not been independently verified against licences, regulatory
registers or the records of the entities concerned. It is not legal, tax, financial or investment advice.
Nor is it a recommendation to invest in, transact with or use the services of any entity mentioned.
Law and regulation change frequently, so the content may be incomplete or outdated. To the fullest
extent permitted by law, Dr Alexander Ressos and the publisher of SingaporeIQ exclude all liability
for loss or damage arising from the use of or reliance on this article. Readers should obtain advice on
their specific circumstances before acting or refraining from action.

Names and trademarks of the entities discussed belong to their owners and are used for identification
only. Their mention implies no endorsement, affiliation or allegation of wrongdoing. All Singapore
law advice is provided by a duly licensed and regulated firm of Singapore advocates and solicitors
only  on  the  basis  of  an  express  written  letter  of  engagement.  Corrections  and  updates:
contact@ressos.com.

©  2026  Dr  Alexander  Ressos.  This  article  may  be  quoted  with  attribution  to  SingaporeIQ
(SingaporeIQ.com). Reproduction in full and any commercial use require prior written consent. The
Legal Terms at https://singaporeiq.com/legal-terms apply.
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