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Обратная ситуация стала возможной с 1 марта 2024 года, когда в
Закон о коллективных инвестиционных схемах (CISA; KAG) был
введён фонд для ограниченного круга квалифицированных
инвесторов (L-QIF). L-QIF — это швейцарский фонд для
квалифицированных инвесторов, который не требует
одобрения FINMA и не находится под её надзором как фонд.
Условие — им управляет управляющая компания фонда с
лицензией FINMA или управляющий коллективными активами
с лицензией FINMA (см. часть E, глава VI). Сингапурский
управляющий не может быть ответственным управляющим L-
QIF, поскольку эта роль зарезервирована за учреждениями со
швейцарской лицензией. Его можно назначить
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субуправляющим путём делегирования по ст. 14 KAG и правилам
FINIG о делегировании, если он подлежит признанному надзору.
Надзор MAS этому требованию отвечает.1

Налоговое положение сингапурского субуправляющего
определяется СИДН (глава IX этой части). Вознаграждения
субуправляющего, выплачиваемые из Швейцарии в Сингапур,
являются прибылью от предпринимательской деятельности и
облагаются только в Сингапуре, если у сингапурского
управляющего нет постоянного представительства в
Швейцарии. Поэтому сотрудникам управляющего,
выезжающим в Цюрих, не следует заключать там договоры. Сам
L-QIF для целей швейцарского налогообложения прозрачен,
если он является договорным фондом или SICAV. Его
сингапурские инвесторы облагаются налогом в Сингапуре на
распределения в зависимости от собственного статуса. Для
инвестора — физического лица это означает, что не облагаются
ни распределения капитала, ни доход из иностранных
источников, полученный физическим лицом — резидентом.
Путь через L-QIF привлекателен для сингапурских
управляющих, которым нужна европейская структура без
затрат на люксембургский RAIF и у которых есть швейцарские
или лихтенштейнские инвесторы.

Примечания

Collective Investment Schemes Act (CISA; KAG), SR 951.31, ст. 118a и сл.
(L-QIF, в силе с 1 марта 2024 г.) и ст. 14 (делегирование);
Financial Institutions Act (FinIA; FINIG), SR 954.1, ст. 27 и 35
(делегирование задач). ↩
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Disclaimer

This article is provided for general information only. It is based on publicly available sources as at its
date of publication. These sources have not been independently verified against licences, regulatory
registers or the records of the entities concerned. It is not legal, tax, financial or investment advice.
Nor is it a recommendation to invest in, transact with or use the services of any entity mentioned.
Law and regulation change frequently, so the content may be incomplete or outdated. To the fullest
extent permitted by law, Dr Alexander Ressos and the publisher of SingaporeIQ exclude all liability
for loss or damage arising from the use of or reliance on this article. Readers should obtain advice on
their specific circumstances before acting or refraining from action.

Names and trademarks of the entities discussed belong to their owners and are used for identification
only. Their mention implies no endorsement, affiliation or allegation of wrongdoing. All Singapore
law advice is provided by a duly licensed and regulated firm of Singapore advocates and solicitors
only  on  the  basis  of  an  express  written  letter  of  engagement.  Corrections  and  updates:
contact@ressos.com.

©  2026  Dr  Alexander  Ressos.  This  article  may  be  quoted  with  attribution  to  SingaporeIQ
(SingaporeIQ.com). Reproduction in full and any commercial use require prior written consent. The
Legal Terms at https://singaporeiq.com/legal-terms apply.
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