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Рынок цифровых активов Сингапура невелик по числу
лицензированных компаний, но весом по значимости стоящих
за ними институтов. В Швейцарии несколько сотен
криптокомпаний состоят в саморегулируемых организациях, а
около дюжины имеют лицензии FINMA. В Сингапуре к середине
2026 года было несколько десятков держателей лицензий на
платёжные услуги для услуг с цифровыми платёжными
токенами, горстка лицензиатов на услуги на рынках капитала,
работающих с токенами, и три национальных банка с
собственными программами токенизации. Круг участников
невелик, потому что Денежно-кредитное управление Сингапура
(MAS) лицензирует медленно и часто отказывает, как
объяснялось в главе II. Он весом, потому что проверку прошли
глобальные имена, потому что банки и суверенные фонды
участвуют в рынке и потому что само MAS ведёт крупнейшую
программу токенизации среди всех регуляторов.1
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Практику следует оценивать этот рынок с учётом структуры
лицензирования. Компания, называющая себя «сингапурской
биржей», может иметь лицензию крупного платёжного
учреждения, лицензию стандартного платёжного учреждения,
предварительное одобрение, освобождение по переходным
положениям 2024 года, лицензию на услуги на рынках капитала
для другой деятельности или вообще ничего. Financial Institutions
Directory MAS содержит перечень всех лицензиатов с указанием
наименования и вида лицензии, а Investor Alert List называет
компании, которые, по мнению MAS, работают без лицензии.
Проверка по обоим спискам занимает пять минут и является
первым шагом надлежащей проверки любого сингапурского
контрагента.

Контрольный список
Прежде чем ваш клиент передаст активы на хранение
сингапурской компании в сфере цифровых активов, заключит с
ней договор или инвестирует в неё, вам следует установить
следующее. - Точное юридическое лицо по реестру BizFile
Управления по регулированию бухгалтерского учёта и
корпораций (ACRA) с его уникальным номером организации. -
Указано ли это лицо в Financial Institutions Directory MAS, на
основании какого закона и для каких услуг, а также является ли
лицензия полной или предварительной. - Указаны ли это лицо
или какая-либо аффилированная компания в Investor Alert List
MAS. - Охватываются ли услуги, которыми будет пользоваться
ваш клиент, лицензированными видами деятельности:
лицензия на торговлю цифровыми платёжными токенами не
распространяется на хранение токенов, являющихся
продуктами рынка капитала. - Является ли это лицо стороной
договора по условиям обслуживания или лишь местной
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аффилированной компанией офшорного оператора. Именно это
различие определило исход для клиентов ряда компаний,
рухнувших в 2022 году (часть J, глава V).

Примечания

MAS, Financial Institutions Directory (реестр лицензиатов с
поиском по виду лицензии, включая лицензиатов в сфере
платёжных услуг с разрешением на «digital payment token
service»), использован за период до июня 2026 г.; точное число
лицензиатов меняется ежемесячно. ↩
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