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Рынок стейблкоинов в швейцарских франках остаётся
небольшим из-за описанных выше регуляторных ограничений.
Опробованы три конструкции. CryptoFranc (XCHF) компании Bitcoin
Suisse выпускался с 2018 года как инструмент, близкий к
облигации, по швейцарскому праву и позднее был прекращён.
DCHF банка Sygnum выпускается лицензированным банком и
доступен только его собственным клиентам, что делает его
токенизированным депозитом. Centi выпустила стейблкоин в
швейцарских франках под банковскую гарантию по
конструкции, действовавшей до 2024 года, и теперь должна
выполнять требования руководства 06/2024.1
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Взгляд из Цуга
У компании из Цуга, которая хочет выпустить стейблкоин в
швейцарских франках в 2026 году, четыре пути. Она может стать
банком, но это долго и дорого. Она может получить финтех-
лицензию согласно статье 1b Закона о банках (BankG):
предложение тогда ограничено 100 млн швейцарских франков и
выплата процентов запрещена, зато допускается публичный
стейблкоин для платёжного использования. Она может
сотрудничать с лицензированным банком, который выпускает
токен как токенизированный депозит для клиентов компании,
прошедших подключение. Наконец, она может дождаться
введения Федеральным советом категории учреждений
платёжных инструментов, проект которой на дату окончания
работы над текстом находился на консультации. Только путь
финтех-лицензии уже сегодня даёт свободно обращающийся
токен в швейцарских франках. Но и в этом случае эмитент
обязан идентифицировать каждого держателя согласно Закону
о противодействии отмыванию денег (GwG/AMLA), поскольку
является финансовым посредником. Компании следует
заложить в бюджет процедуру лицензирования, описанную в
части E, глава XII, и программу ПОД, соразмерную платёжному
бизнесу.

Примечания

Об отдельных стейблкоинах в швейцарских франках и их
регуляторном статусе см. часть E, глава VII, где также
отражено внимание Швейцарской службы надзора за
финансовыми рынками (FINMA) к модели с гарантией в
рамках правоприменения с 2024 г. ↩

1. 

ru.SingaporeIQ.com

© 2026 Dr Alexander Ressos. General information only, not legal, tax or investment advice. No client relationship is created. All
Singapore law advice is provided by a duly licensed and regulated firm of Singapore advocates and solicitors only on the basis of an
express written letter of engagement. More information at SingaporeIQ.com and ressos.com.sg.

https://singaporeiq.com
https://www.ressos.com.sg


Disclaimer

This article is provided for general information only. It is based on publicly available sources as at its
date of publication. These sources have not been independently verified against licences, regulatory
registers or the records of the entities concerned. It is not legal, tax, financial or investment advice.
Nor is it a recommendation to invest in, transact with or use the services of any entity mentioned.
Law and regulation change frequently, so the content may be incomplete or outdated. To the fullest
extent permitted by law, Dr Alexander Ressos and the publisher of SingaporeIQ exclude all liability
for loss or damage arising from the use of or reliance on this article. Readers should obtain advice on
their specific circumstances before acting or refraining from action.

Names and trademarks of the entities discussed belong to their owners and are used for identification
only. Their mention implies no endorsement, affiliation or allegation of wrongdoing. All Singapore
law advice is provided by a duly licensed and regulated firm of Singapore advocates and solicitors
only  on  the  basis  of  an  express  written  letter  of  engagement.  Corrections  and  updates:
contact@ressos.com.

©  2026  Dr  Alexander  Ressos.  This  article  may  be  quoted  with  attribution  to  SingaporeIQ
(SingaporeIQ.com). Reproduction in full and any commercial use require prior written consent. The
Legal Terms at https://singaporeiq.com/legal-terms apply.
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