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Пять предыдущих сингапурских частей описывают, как
цифровые активы находятся в собственности, лицензируются,
облагаются налогом и защищаются от отмывания. Эта часть
описывает, что происходит, когда что-то идёт не так. Основатель
искажает данные о казначействе, горячий кошелёк кастодиана
опустошают, биржа приостанавливает вывод средств,
контрагент в Цуге отказывается исполнять обязательства или
регулятор решает, что бизнес-модель, которую он терпел три
года, стала нетерпимой. В каждой из этих ситуаций читателю
нужно знать, какое ведомство придёт с проверкой, какой суд
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рассмотрит дело, какие обеспечительные меры существуют и
как сингапурский приказ исполняется в Швейцарии, а
швейцарский — в Сингапуре.

У сингапурской системы принудительного исполнения есть три
особенности, которые читателю из страны континентального
права стоит помнить с самого начала. Первая — концентрация.
Единственный орган уголовного преследования, Генеральная
прокуратура (Attorney-General's Chambers), контролирует каждое
уголовное преследование, а единый интегрированный
регулятор, Денежно-кредитное управление Сингапура (MAS), —
каждую санкцию в финансовом секторе. Вторая — скорость.
Отделение общей юрисдикции Высокого суда (General Division)
выносит вещно-правовые судебные запреты (proprietary injunctions),
всемирные приказы о замораживании активов и приказы о
раскрытии информации в отношении бирж в течение
нескольких дней, нередко на основании документов и без
уведомления другой стороны. Ни один швейцарский суд не
может с этим сравниться. Третья — инструментарий права
справедливости общего права: конструктивные трасты,
отслеживание (tracing), приказы Bankers Trust и Norwich Pharmacal. Они
дают обманутому держателю токенов средства защиты, которые
швейцарскому юристу кажутся экзотикой, а в Сингапуре
применяются повседневно.

Глава о несостоятельности занимает особое место. С июля 2022
по ноябрь 2023 года сингапурские суды одно за другим
рассмотрели заявления о моратории Vauld и Zipmex, а также
временное судебное управление и последующую ликвидацию
Hodlnaut. В тот же период они признали ликвидацию Three Arrows
Capital на Британских Виргинских островах и предоставили
мораторий Babel Finance. Ни одна судебная система за пределами
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США не создала столько права несостоятельности в сфере
цифровых активов за столь короткий срок. Эти решения
собраны здесь, потому что читатель, который выстраивает
кастодиальную схему или кредитует платформу, должен
понимать, чем эти дела закончились для клиентов.

Главы следуют порядку, в котором обычно развивается спор:
преступление, расследование, обеспечительные меры и
отслеживание, несостоятельность, гражданский процесс,
арбитраж и, наконец, санкции самого регулятора.
Сравнительные таблицы ставят сингапурскую позицию рядом
со швейцарской, описанной в части H. Перекрёстные ссылки
ведут к части J о базовом праве собственности и трастовом
праве, к части K о периметре лицензирования и к части L об
обязанностях по ПОД, которые здесь лишь кратко излагаются в
той мере, в какой от них зависят уголовные составы.
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