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Две экосистемы различаются происхождением и фактурой.
Crypto Valley выросла снизу. Ethereum Foundation, Bitcoin Suisse и
десяток стартапов выбрали Цуг в 2013 и 2014 годах из-за
налогового климата и терпимых чиновников, и лишь затем
кантональное правительство, Crypto Valley Association и FINMA
отреагировали на то, что уже существовало. Сингапурская
экосистема выросла сверху. Денежно-кредитное управление
Сингапура (MAS) установило правила, лицензировало компании,
профинансировало пилотные проекты и допустило банки,
после чего стартапы выстроились вокруг программы
регулятора. Crypto Valley — это кластер фондов протоколов,
разработчиков и венчурных фондов с тонким слоем
лицензированных посредников сверху. Сингапур — это кластер
лицензированных посредников, банков и инфраструктуры с
тонким слоем работы над протоколами снизу.

ru.SingaporeIQ.com

© 2026 Dr Alexander Ressos. General information only, not legal, tax or investment advice. No client relationship is created. All
Singapore law advice is provided by a duly licensed and regulated firm of Singapore advocates and solicitors only on the basis of an
express written letter of engagement. More information at SingaporeIQ.com and ressos.com.sg.

mailto:alexander.ressos@kgplegal.com.sg
https://www.ressos.com.sg
https://singaporeiq.com
https://www.ressos.com.sg


Признак Crypto Valley (Цуг) Сингапур

Происхождение Снизу вверх, 2013–2017 Сверху вниз, 2016–2024

Ведущие участники
Фонды протоколов,
разработчики,
венчурный капитал

Лицензированные
биржи, банки,
пилотные проекты MAS

Лицензированные
участники

Сотни членов СРО, около
дюжины лицензиатов
FINMA

Несколько десятков
лицензиатов DPT,
немного лицензиатов
CMS

Доступ к банкам
Специализированные и
кантональные банки

Национальные банки
для лицензиатов

Розничная торговля
Разрешена через
лицензированных
посредников

Разрешена при жёстких
ограничениях делового
поведения

Инфраструктура
токенизации

SDX (единый
регулируемый реестр)

Project Guardian, GL1
(совместимые сети)

Государственное
финансирование

Кантональная и
федеральная поддержка,
скромная

Гранты MAS, пилотные
проекты, Festival

Типичный клиент
Основатель, фонд,
разработчик

Финансовое
учреждение, семейный
офис, банк

Ни одна модель не превосходит другую. Основателю,
создающему протокол, нужны терпимость Цуга и его право
фондов. Управляющему, запускающему токенизированный
фонд для азиатских институциональных инвесторов, нужны
сингапурские банки и пилотные проекты. Практический вопрос
для клиента — как использовать обе модели; на него отвечает 
часть P.
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Глава V обращается к региональной конкуренции, в которой на
первом месте Гонконг.

Disclaimer

This article is provided for general information only. It is based on publicly available sources as at its
date of publication. These sources have not been independently verified against licences, regulatory
registers or the records of the entities concerned. It is not legal, tax, financial or investment advice.
Nor is it a recommendation to invest in, transact with or use the services of any entity mentioned.
Law and regulation change frequently, so the content may be incomplete or outdated. To the fullest
extent permitted by law, Dr Alexander Ressos and the publisher of SingaporeIQ exclude all liability
for loss or damage arising from the use of or reliance on this article. Readers should obtain advice on
their specific circumstances before acting or refraining from action.

Names and trademarks of the entities discussed belong to their owners and are used for identification
only. Their mention implies no endorsement, affiliation or allegation of wrongdoing. All Singapore
law advice is provided by a duly licensed and regulated firm of Singapore advocates and solicitors
only  on  the  basis  of  an  express  written  letter  of  engagement.  Corrections  and  updates:
contact@ressos.com.

©  2026  Dr  Alexander  Ressos.  This  article  may  be  quoted  with  attribution  to  SingaporeIQ
(SingaporeIQ.com). Reproduction in full and any commercial use require prior written consent. The
Legal Terms at https://singaporeiq.com/legal-terms apply.
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