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Швейцария и Сингапур приходят к схожим результатам в
определении периметра регулирования разными путями.
Швейцарское право рассматривает токен как ценную бумагу
(Effekte) по Закону об инфраструктуре финансового рынка
(FinfraG/FinMIA), если он стандартизирован и пригоден для
массовой торговли. Затем Закон о финансовых услугах (FIDLEG)
устанавливает обязанность публиковать проспект с
освобождениями для предложений профессиональным
клиентам, менее чем 500 лицам или на сумму менее 8 млн
швейцарских франков (см. часть E, глава IV). В Сингапуре нет
аналога швейцарской реестровой ценной бумаги по ст. 973d и сл.
OR (см. часть D, глава III). Сингапурская компания не может
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сделать блокчейн своим реестром акций, поэтому
токенизированная сингапурская акция является записью о
бенефициарном праве или распоряжением регистратору.
Таким образом, Швейцария предлагает более чистую правовую
форму для токенизированных акций, а Сингапур — более
развитую регулируемую инфраструктуру для
токенизированных фондов и облигаций благодаря Project Guardian
и последующим проектам, рассмотренным в главе VII.

Выбор эмитента между двумя юрисдикциями обычно
определяется инвесторами. Акции швейцарского AG в форме
реестровых ценных бумаг можно продавать швейцарским и
европейским инвесторам в рамках частного размещения по
FIDLEG и торговать ими на швейцарской торговой DLT-
площадке. Паи сингапурской компании с переменным
капиталом (VCC) или токенизированного фонда с
местонахождением в Сингапуре можно продавать азиатским
аккредитованным инвесторам по статье 305 Закона о ценных
бумагах и фьючерсах (Securities and Futures Act, SFA) и хранить через
кастодиана с сингапурской лицензией. Группы, желающие
работать на обоих рынках, обычно используют швейцарского
эмитента и сингапурского дистрибьютора или сингапурский
фонд со швейцарским управляющим. Эти структуры описаны в 
«Часть P, глава IV».

Disclaimer

This article is provided for general information only. It is based on publicly available sources as at its
date of publication. These sources have not been independently verified against licences, regulatory
registers or the records of the entities concerned. It is not legal, tax, financial or investment advice.
Nor is it a recommendation to invest in, transact with or use the services of any entity mentioned.
Law and regulation change frequently, so the content may be incomplete or outdated. To the fullest
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extent permitted by law, Dr Alexander Ressos and the publisher of SingaporeIQ exclude all liability
for loss or damage arising from the use of or reliance on this article. Readers should obtain advice on
their specific circumstances before acting or refraining from action.

Names and trademarks of the entities discussed belong to their owners and are used for identification
only. Their mention implies no endorsement, affiliation or allegation of wrongdoing. All Singapore
law advice is provided by a duly licensed and regulated firm of Singapore advocates and solicitors
only  on  the  basis  of  an  express  written  letter  of  engagement.  Corrections  and  updates:
contact@ressos.com.

©  2026  Dr  Alexander  Ressos.  This  article  may  be  quoted  with  attribution  to  SingaporeIQ
(SingaporeIQ.com). Reproduction in full and any commercial use require prior written consent. The
Legal Terms at https://singaporeiq.com/legal-terms apply.
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